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	Tipo Testo
	Codice Tipo Testo
	Num. Max. Caratteri
	Obbl.
	Testo in Italiano
	Testo in Inglese

	Lingua insegnamento
	LINGUA_INS
	100
	Sì
	Italiano
	Italian

	Contenuti
	CONTENUTI
	1400
	Sì
	Il corso di Consulenza Finanziaria mira a fornire una comprensione dettagliata del sistema finanziario e dei mercati, enfatizzando il ruolo cruciale della consulenza finanziaria nelle decisioni di investimento. Si articola in vari moduli, partendo dalle basi del sistema finanziario, l'organizzazione e il funzionamento dei mercati finanziari, sia primari che secondari. Vengono esplorati i concetti di formazione dei prezzi, efficienza del mercato, distinzioni tra prezzo e valore, e le anomalie di mercato. Il corso copre inoltre gli aspetti fondamentali dei mercati obbligazionari e azionari, introducendo le tecniche di valutazione e gestione del rischio-rendimento attraverso esercitazioni pratiche. Approfondisce i modelli di portafoglio e asset pricing, come il modello di Markowitz, il CAPM e il Market model, per valutare i rischi degli asset e dei portafogli. Esamina la gestione del risparmio, le istituzioni finanziarie, strategie di portafoglio e valutazione della performance. Il corso si estende ai mercati derivati, analizzando futures, forward, opzioni e swap, arricchito da esercitazioni pratiche. Si conclude con un'analisi sull'impatto del fintech nella consulenza finanziaria, evidenziando come la tecnologia finanziaria stia rivoluzionando il settore. Il corso è strutturato per fornire agli studenti le conoscenze necessarie per orientarsi nei mercati finanziari e applicare queste competenze nella gestione finanziaria.
	The Financial Advisory course aims to provide a detailed understanding of the financial system and markets, emphasizing the crucial role of financial consulting in investment decisions. It is structured in various modules, starting from the basics of the financial system, the organization, and operation of financial markets, both primary and secondary. It explores concepts of price formation, market efficiency, distinctions between price and value, and market anomalies. The course also covers the fundamental aspects of bond and equity markets, introducing valuation techniques and risk-return management through practical exercises. It delves into portfolio models and asset pricing, such as the Markowitz model, the CAPM, and the Market model, to assess the risks of assets and portfolios. It examines savings management, financial institutions, portfolio strategies, and performance evaluation. The course extends to derivative markets, analyzing futures, forwards, options, and swaps, enriched by practical exercises. It concludes with an analysis of the impact of fintech on financial consulting, highlighting how financial technology is revolutionizing the sector. The course is structured to provide students with the necessary knowledge to navigate the financial markets and apply these skills in financial management.

	Testi di riferimento
	TESTI_RIF
	4000
	Sì
	Il libro di riferimento per il corso di Consulenza Finanziara è: P.L. Fabrizi (a cura di): Economia del Mercato Mobiliare, Egea, Milano, settima edizione.
Fanno del materiale d'esame anche le slide relative ai capitoli di libro e le esercitazioni svolte in aula dal docente.
	The reference book for the Financial Advisory course is P.L. Fabrizi (ed.): "Economia del Mercato Mobiliare" (Securities Market Economics), published by Egea, Milan, seventh edition. The exam material also includes slides related to book chapters and exercises carried out in class by the lecturer.Inizio modulo

	Obiettivi formativi
	OBIETT_FORM
	4000
	Sì
	Il corso si propone di offrire agli studenti gli strumenti essenziali per una corretta interpretazione dell'assetto e del funzionamento dei mercati finanziaria, per poter comprendere il ruolo strategico della consulenza finanziaria. Gli obiettivi di apprendimento del corso sono i seguenti:
a. Conoscenza e capacità di comprensione: al termine del corso lo studente avrà acquisito la conoscenza e la capacità di comprensione relative al funzionamento dei mercati finanziari, alla valutazione degli strumenti finanziari con riferimento alle caratteristiche di rischio e rendimento ed all’impatto nell’ambito di un portafoglio diversificato.
b. Capacità di applicare conoscenza e comprensione: al termine del corso, lo studente sarà in grado di applicare la conoscenza e le abilità pratiche necessarie per ricostruire il processo di investimento nei mercati mobiliari; identificare e quantificare i rischi finanziari a cui sono esposti investimenti; impiegare gli strumenti derivati con finalità di copertura e speculative; selezionare e applicare i modelli di pricing degli strumenti finanziari.
c. Autonomia di giudizio: una volta appresi i principi di base del sistema finanziario, lo studente sarà in grado di comprendere ed interpretare con autonomia di giudizio il contenuto delle informazioni emesse dagli emittenti e dalle società di gestione dei mercati mobiliari; il comportamento dei mercati finanziari rispetto ad eventi di carattere sistemico o riguardanti singoli emittenti; gli effetti sui mercati finanziari delle azioni dei policy makers; la valutazione di efficienza di un portafoglio di investimento.
d. Abilità comunicative: lo studente deve essere in grado di utilizzare la terminologia tecnica appropriata per comunicare e interagire con interlocutori che presentino gradi di conoscenza eterogenei sulle tematiche trattate durante il corso.
e. Capacità di apprendimento: lo studente deve dimostrare di avere acquisito gli strumenti logico-concettuali necessari per rafforzare la propria capacità di apprendimento in ambito finanziario e proseguire i propri studi in materia di analisi dei mercati e gestione degli investimenti finanziari.
Al termine del corso, lo studente deve:
· Conoscere il funzionamento dei mercati finanziari rispetto al ruolo che essi ricoprono nelle attività di intermediazione finanziaria.
· Saper distinguere le dinamiche di prezzo e valore nei mercati finanziari e discutere dei meccanismi di formazione dei prezzi.
· Conoscere i principali strumenti finanziari negoziati sui mercati finanziari e saperli individuare rispetto ai fabbisogni dell’investitore e selezionarli sulla base del rendimento, del rischio e della liquidità.
· Conoscere le logiche di costruzione di un portafoglio finanziario e saper interpretare i principali indicatori di performance.
· Orientarsi nella selezione del prodotto finanziario più opportuno in relazione al proprio fabbisogno.
	The course aims to provide students with the essential tools for a correct interpretation of the structure and functioning of financial markets, in order to understand the strategic role of financial advisory. The learning objectives of the course are as follows:
a. Knowledge and Understanding: At the end of the course, students will have acquired knowledge and understanding related to the functioning of financial markets, the evaluation of financial instruments with reference to risk and return characteristics, and the impact within a diversified portfolio.
b. Ability to Apply Knowledge and Understanding: At the end of the course, students will be able to apply knowledge and practical skills necessary to reconstruct the investment process in securities markets; identify and quantify the financial risks to which investments are exposed; employ derivative instruments for hedging and speculative purposes; select and apply pricing models of financial instruments.
c. Judgement Skills: Once the basic principles of the financial system have been learned, students will be able to understand and interpret, with autonomy of judgment, the content of information issued by issuers and market management companies; the behavior of financial markets in response to systemic events or concerning individual issuers; the effects on financial markets of policy makers' actions; the efficiency evaluation of an investment portfolio.
d. Communication Skills: Students must be able to use appropriate technical terminology to communicate and interact with interlocutors presenting heterogeneous levels of knowledge on the topics covered during the course.
e. Learning Skills: Students must demonstrate that they have acquired the logical-conceptual tools necessary to strengthen their ability to learn in the financial field and continue their studies in market analysis and financial investment management.
At the end of the course, students must:
· Understand the functioning of financial markets in relation to the role they play in financial intermediation activities.
· Be able to distinguish the dynamics of price and value in financial markets and discuss the mechanisms of price formation.
· Know the main financial instruments traded on financial markets and be able to identify them with respect to the investor's needs and select them based on yield, risk, and liquidity.
· Understand the logic of constructing a financial portfolio and be able to interpret the main performance indicators.
· Navigate in selecting the most suitable financial product in relation to one's own needs.

	Prerequisiti
	PREREQ
	4000
	Sì
	Nessuno
	None

	Metodi didattici
	METODI_DID
	4000
	Sì
	L’attività didattica è articolata nel seguente modo:
· Lezioni frontali finalizzate al miglioramento delle conoscenze e della capacità di comprensione degli studenti. Al fine di rafforzare la capacità comunicativa e l’autonomia di giudizio, gli studenti sono esortati a partecipare alla discussione con domande, considerazioni e riflessioni.
· Esercitazioni: finalizzate alla formazione di abilità applicative e di problem solving. Le esercitazioni vertono su molteplici temi: pricing degli strumenti finanziari con calcolo del rendimento e del rischio; calcolo della frontiera efficiente per l'allocazione del risparmio in portafoglio finanziari; impiego degli strumenti derivati con finalità speculative e di copertura.
· Studio individuale: gli studenti integrano le conoscenze e le abilità acquisite in aula con lo studio individuale del libro di testo e la lettura di documenti di approfondimento segnalati dal docente al fine di favorire autonome capacità di apprendimento.
	The educational activities are structured as follows:
· Lectures: Aimed at improving students' knowledge and understanding. To enhance communicative ability and independent judgment, students are encouraged to participate in discussions with questions, considerations, and reflections.
· Exercises: Focused on developing application skills and problem-solving abilities. The exercises cover multiple topics: pricing of financial instruments with calculation of yield and risk; calculation of the efficient frontier for the allocation of savings in financial portfolios; use of derivative instruments for speculative purposes and hedging.
· Independent Study: Students supplement the knowledge and skills acquired in class with individual study of the textbook and reading of in-depth documents indicated by the lecturer, in order to promote independent learning capabilities.

	Altre informazioni
	ALTRO
	4000
	Sì
	
	

	Modalità di verifica dell'apprendimento
	MOD_VER_APPR
	4000
	Sì
	L’esame si svolge attraverso una prova orale. Le domande hanno l'obiettivo di verificare il livello di raggiungimento degli obiettivi formativi precedentemente indicati e, più in generale, a valutare la comprensione degli argomenti trattati durante il corso.
	The exam is conducted through an oral test. The questions aim to verify the level of achievement of the previously indicated educational objectives and, more generally, to assess the understanding of the topics covered during the course.

	Programma esteso
	PROGR_EST
	2400
	Sì
	Settimana 1
Introduzione al corso 
Modulo 1: Disciplina, strumenti e mercati finanziari 
Settimana 2
Modulo 1: Disciplina, strumenti e mercati finanziari 
Modulo 2: Organizzazione dei mercati mobiliari 
Settimana 3
Modulo 2: Organizzazione dei mercati mobiliari 
Modulo 3: Formazione dei prezzi ed efficienza dei mercati finanziari 
Settimana 4
Modulo 3: Formazione dei prezzi ed efficienza dei mercati finanziari 
Modulo 4: Le obbligazioni: rischio e rendimento
Settimana 5
Modulo 4: Le obbligazioni: rischio e rendimento
Modulo 5: Mercati azionari
Settimana 6
Modulo 5: Mercati azionari
Modulo 6: Modello di Markowitz
Settimana 7
Modulo 7: Capital Asset Pricing Model
Modulo 8: Gestione del risparmio
Settimana 8
Modulo: 9 Titoli derivati
Modulo 10: Fintech e la consulenza finanziaria
	Week 1 
Introduction to the course 
Module 1: Discipline, instruments, and financial markets
Week 2 
Module 1: Discipline, instruments, and financial markets 
Module 2: Organization of securities markets
Week 3 
Module 2: Organization of securities markets 
Module 3: Asset pricing and market efficiency
Week 4 
Module 3: Asset pricing and market efficiency 
Module 4: Bonds: risk and return
Week 5 
Module 4: Bonds: risk and return 
Module 5: Equity markets
Week 6 
Module 5: Equity markets 
Module 6: Markowitz Model
Week 7 
Module 7: Capital Asset Pricing Model Module 8: Savings management
Week 8 
Module 9: Derivative securities 
Module 10: Fintech and financial advisory


	Obiettivi Agenda 2030 per lo sviluppo sostenibile
	OB_SVIL_SOS
	4000
	No
	
	



