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Ipotesi semplificatrice di base: ricavi sono associati ad un’entrata 
finanziaria

Dal risultato economico al risultato finanziario

Ricavi

Costi

finanziari

Costi
non

finanziari

Utile

Risultato 
economico

Risultato finanziario
(autofinanziamento)
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Autofinanziamento in senso stretto

La permanenza delle risorse autofinanziate all’interno dell’azienda 
dipende poi dalla decisione del soggetto economico di distribuire o 

meno gli stessi utili

Autofinanziamento in senso “stretto”: 
conseguimento di utili netti



4

Questa definizione include:
¢ il fenomeno del reintegro della ricchezza investita (reintegro dei mezzi 

monetari investiti nell’acquisizione di ffr=autofinanziamento da 
reintegro degli investimenti in ffr) “capitale rigenerato”

¢ il fenomeno di produzione di nuova ricchezza o (utili generati per 
effetto della gestione=autofinanziamento da utili) “capitale 
autogenerato” 

Autofinanziamento in senso “ampio”

fenomeno finanziario capace di produrre un miglioramento del 
preesistente rapporto tra investimenti e mezzi finanziari attinti 
ai terzi o conferiti dalla proprietà



Ricavi

Consumi 
ffs

Utile

Consumi 
ffr

Perdite future 
presunte

Costi futuri 
presunti

Autofinanziame
nto in senso 

“ampio”

Autofinanziame
nto in senso 

stretto

Autofinanziamento in senso stretto e in senso 
“ampio”



Ricavi

Consumi 
ffs

Utile

Consumi 
ffr

Perdite future 
presunte

Costi futuri 
presunti

Capitale 
rigenerato

Capitale 
autogenerato

Capitale rigenerato e capitale autogenerato
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rappresenta la rigenerazione del capitale 
precedentemente investito in ffr, che può essere 
temporaneamente utilizzato - fino al momento del 
rinnovo di tali ffr - per finanziare altri investimenti.

“capitale rigenerato”

Oltre all’ammortamento, bisogna considerare la eventualità di perdite future 
che possono intaccare il capitale investito e, quindi, prevedere che una 
parte delle risorse finanziarie conseguite debba coprire tali perdite 
eventuali.
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Prima componente: copertura di costi presunti futuri
 Le risorse finanziarie che coprono tali costi 

restano a disposizione dell’impresa fino al 
momento in cui eventualmente si verificano tali 
eventi

Seconda componente: utile di periodo 
 Costituita dagli utili conseguiti che sono destinati 

ad essere distribuiti ai soci o ad essere 
accantonati a riserva

La seconda componente ha in parte natura temporanea ed in parte 
permanente

La prima componente ha natura temporanea

Il “capitale autogenerato” 
può essere distinto in due componenti.



Ricavi

Consumi 
ffs

Consumi 
ffr

Perdite future 
presunte

Costi futuri 
presunti

Autofinanzia
mento

temporaneo

Autofinanziam
ento

durevole

Autofinanziamento temporaneo e durevole

Utile a dividendo

Utile a riserva


