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‘ Circuito della Produzione

Mercati di Mercati di
approvvigionamento sbocco

] ]

ACQUISTI | —» | TRASFORMAZIONE | — | VENDITE

COSTI USCITE ENTRATE RICAVI
] MONETARIE MONETARIE
Sacrificio di Cessione Mgl??ta Recupero di
ricchezza di moneta . ol Ny ricchezza
vestita Aspetto monetario 'i uisce vestita
\ MISURA
Aspetto

economico
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Finanziamenti a
titolo di capitale
di rischio

Acquisizione di
capitale proprio

Finanziamenti a
titolo di credito
Acquisizione di
debiti a breve,
medio e lungo
termine

-

di

FONTI

Mezzi Finanziari

-

prodotti/servizi
Ricavi

Realizzi derivanti
dalle vendite di

Esterne

Interne




e fonti esterne

Le fonti esterne si distinguono in:

« finanziamenti a titolo di capitale proprio

 finanziamenti a titolo di credito

Le due categorie si differenziano per:

vincolo di restituzione
e scadenza

soggetti finanziatori
rischio/remunerazione per i soggetti finanziatori
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Le fonti esterne

Capitale proprio

Capitale di
credito

Vincolo di

soltanto eventuale

giuridicamente

restituzione previsto
non prefissata prefissata
Scadenza (finanziamento (finanziamento
permanente) temporaneo)

Soggetti finanziatori

sono proprietari per
definizione

pOSSONo essere
anche | proprietari,
ma in genere sono
soggetti differenti

Rischio/
Remunerazione

elevato rischio
reddituale e di
capitale (capitale di
rischio)
Remunerazione
variabile

rischio
normalmente piu
basso
Remunerazione
fissa
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Il circuito dei finanziamenti attinti col
“vincolo” di capitale di proprieta

Mercati dei capitali

/o N\

Entrate di Uscite di
denaro denaro

Raccolta del *Restituzione del capitale di
capitale di propricta (importo capitale
proprieta conferito)

K/ * Reddito periodicamente
distribuito e, in fase di
liquidazione. rimborso per

importi superiore rispetto al
conferimento
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Il circuito dei finanziamenti attinti col
“vincolo” di capitale di prestito

Mercati dei capitali

/o \

Entrate di Uscite di
denaro denaro
Accensione di * Estinzione di debiti di
debiti di finanziamento (importi

| ﬁnanziamcnu nominali negoziati);

* + oneri del prestito
(costo operazione)
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Il circuito dei finanziamenti
concessi come prestito a terzi

Mercati dei capitali

/N

Entrate di Uscite di
denaro denaro
* Restituzione di Concessione di
finanziamenti da finanziamenti
terzi a terzi

* + proventi del _/

prestito
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| crediti e | debiti di funzionamento

di funzionamento o

1 di regolamento 1
Impegni a pagare Diritti a riscuotere

| Sostituiscono temporaneamente g

Entrate di
denaro

Uscite di
denaro

HANNO NATURA MONETARIA
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Mercato dei capitali

© Mercato collocamento / \ Mercato acquisizione
prodotti / \ fattori
-
& # / N\ ¢
HQL- . .\
NN

V"\-‘b"\' l““"."i"
VS ENTRATE di denaro e USCITE di denaro e

<N e Regcolamento dei valori assimilati
& valori assimilati cgolament df. e ‘
\ debiti ¢ dei credit >
di funzionamento.
_ ! - Acquisto
- e . oes 2 11 ry . .
3 \ Ll’ldlh? atti gestione interna fattori
. Dl'()d()lll ., Ottenimento Combinazione )
Q\'\ prodotti produttiva = prod.
& [
W & |
S oF retituz. finanz. da concessione
f\{\ b\\ - - -
Q terzi finanz. a terzi
N
ottenim. finanz. restituz. finanzi.
da terzi a terzi
raccolta capitale proprio restituzione capitale proprio
e ————
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ENTRATE )(  USCITE
~ denaro - denaro
 crediti di funzionamento - crediti di funzionamento
Mezzi \__debiti di funzionamento / \ _* debiti di funzionamento
monetari
¢ valori

assimilati

Raccolta mezzi Restituzione
monetari mezz1l monetari

Finanziamenti
Vendita prodotti Investimenti
Restituzione prestiti da Acquisto fattori
terzi Prestiti a terzi
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Possibili equivoci

- le dilazioni di pagamento concesse dai
fornitori sono da considerarsi dei debiti di
finanziamento? NO!

* il capitale sociale e una fonte di
finanziamento interna? NO!
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Possibili domande d’esame

®* | 'andamento del circuito dei finanziamenti
attinti

 L’andamento del circuito dei finanziamenti
concessi
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