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Fondi comuni di investimento

• I fondi comuni di investimento (FCI) e le 
Società di Investimento a Capital Variabile 
(SICAV) sono organismi di investimento 
collettivo del risparmio che raccolgono 
risparmio da più soggetti (famiglie) e si 
occupano dell’investimento in monte, vale a 
dire in modo collettivo, delle risorse raccolte 
impiegandole in strumenti finanziari.



Il FCI
• Il patrimonio del fondo è diviso in quote il cui 

valore dipende dagli strumenti finanziari 
acquistati dall’SGR

Fonte: Nadotti, Porzio, Previati (2017)



FCI aperti

• L’investitore può riscattare le quote in ogni 
momento in quanto le quote risultano 
investite in strumenti finanziari quotati

Fonte: https://www.assogestioni.it/sites/default/files/mappa_2019_04_anteprima.pdf

https://www.assogestioni.it/sites/default/files/mappa_2019_04_anteprima.pdf


Il benchmark

• Il rendimento di un FCI aperto va confrontato 
con il benchmark

• Il benchmark è il parametro oggettivo di 
riferimento

• Normalmente, esso è costituito da un indice o 
da un paniere di indici

• Si tratta di indici di borsa o da indici costruiti 
da importanti intermediari (ad esempio, 
Morgan Stanley Capital International – MSCI)



Fondo azionario 
- area euro 
- large cap
- attivo

6

Fonte: https://www.morningstar.it/it/funds/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04MTE&tab=13 



Amundi vs indice (MSCI) 
vs tutti gli azionari di categoria
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Fonte: https://www.morningstar.it/it/funds/snapshot/snapshot.aspx?id=F0GBR04MTE&tab=13 



FCI chiusi

• L’investitore deve attendere prima di poter 
vendere le sue quote in quanto deve 
aspettare:

La messa a reddito dell’immobile nel caso dei 
FCI immobiliari

La crescita delle start-up nel caso dei FCI di 
venture capital 

La crescita dell’impresa ristrutturata nel caso 
dei FCI di private-equity



Fondo di venture capital
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Una delle imprese partecipate
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Cogisen, azienda campana che opera nel 
settore dell’intelligenza artificiale ha sviluppato 
un innovativo software di eye tracking che 
consente il riconoscimento della posizione 
degli occhi e della direzione dello sguardo di 
una persona, utilizzando una singola 
videocamera commerciale e in particolare 
quelle già presenti negli attuali smartphone.

Fonte: https://www.vertis.it/portfolio/cosigen/ 



SICAV
• Sono SpA il cui oggetto sociale esclusivo consiste 

nell’investimento del proprio patrimonio raccolto, 
mediante la sottoscrizione di azioni da parte dei 
risparmiatori, in strumenti finanziari.

Fonte: Nadotti, Porzio, Previati (2017)



ETF

• Gli Exchange Traded Funds (ETF) sono una 
particolare tipologia di FCI la cui quota può 
essere acquistata o venduta come un’azione

• Gli ETF passivi replicano gli indici di borsa con 
bassi costi di gestione

• Gli ETF attivi si discostano dagli indici di borsa 
e sono, di conseguenza, caratterizzati da un 
costo più alto



Polizze 

• Sono strumenti finanziari per la copertura dei 
rischi puri, vale a dire i rischi la cui 
manifestazione implica una conseguenza negativa 
per il soggetto

• Polizza vita: copertura dal rischio biometrico 
(rischio di morte – caso morte - o di 
sopravvivenza – caso vita -)

• Polizza danni: copertura da un rischio diverso dal 
rischio precedente, ad esempio il rischio di 
incidente



Come funzione l’assicurazione danni?

Fonte: IVASS (2018)



Come funziona l’assicurazione vita 
(caso vita)?

Fonte: IVASS (2018)

La polizza vita è 
un prodotto 
assicurativo e 
finanziario!



La mutualità 

• A fronte del pagamento del premio, l’assicurato ottiene 
la copertura dal rischio, vale a dire nel caso in cui 
dovesse manifestarsi il rischio, la compagnia di 
assicurazione offrirà un risarcimento

• Nel caso in cui il rischio non dovesse manifestarsi, la 
compagnia di assicurazione utilizzerà il premio versato 
per indennizzare la frazione del collettivo di assicurati 
colpiti dal rischio

• L’attività assicurativa poggia sul principio mutualistico: 
gli assicurati formano un pool di soggetti esposti al 
rischio



Polizze vita e polizze danni

• Le polizze vita hanno una durata pluriennale e 
sono strumenti assicurativi e finanziari

• Le polizze danni hanno una durata annuale e 
sono esclusivamente strumenti assicurativi, 
vale a dire di copertura dal rischio



Perché è opportuno assicurarsi?

• Non assicurarsi significa esporre il 
proprio patrimonio alle 
conseguenze del rischio 

• Potrebbe verificarsi una situazione 
di eccessiva esposizione al rischio 
con conseguente incapienza del 
patrimonio e ripercussioni sulla 
capacità di produrre reddito

Fonte: Porzio, Starita, AssiCURA il tuo Futuro, Edufin 2019 WIW 2019



Strumenti derivati

• Gli strumenti derivati sono 
contratti a termine, il cui 
valore dipende (deriva) 
dall’andamento del prezzo 
di una o più attività 
sottostanti.

• Il sottostante di uno 
strumento derivato (anche 
definito underlying asset) 
può avere natura reale 
(commodity derivative) 
oppure avere natura 
finanziaria (financial
derivative).

• Il contratto a termine è un 
qualsiasi contratto che fissa 
oggi le condizioni di 
pagamento relative ad una 
data futura. 

• Il prezzo a termine, detto 
strike price, è ovviamente 
differente dal prezzo a 
pronti sia alla stipula del 
contratto sia alla scadenza



Forward

• Il contratto forward è un contratto a termine in cui le due
controparti si accordano per scambiarsi una certa quantità
di un bene a una data scadenza e a un prezzo stabilito a
pronti (strike price o prezzo contrattuale).

• Chi acquista a scadenza è detto in “posizione lunga” (long
position) mentre chi vende si dice in “posizione corta”
(short position).

• Il regolamento sul mercato non regolamentato (over the
counter – OTC) può avvenire con la consegna materiale del
bene sottostante, oppure con la consegna del differenziale
fra prezzo di mercato a termine del bene e prezzo
contrattuale, avendo in precedenza concluso un’operazione
di segno opposto.

Financial Rate Agreement (FRA): 
forward su tassi di interesse



Future
• Sono contratti a termine standardizzati (forward standardizzati), trattati 

sui mercati regolamentati, mediante i quali acquirente e venditore si 
impegnano a scambiarsi una determinata quantità di un certo strumento 
finanziario a un prezzo prefissato (prezzo a termine), con liquidazione 
differita a una data futura prestabilita. A differenza dei forward interviene 
un garante dell’operazione:

Fonte: Nadotti, Porzio, Previati (2017)



Forward e future

Fonte: Nadotti, Porzio, Previati (2017)

MINORE



Esempio

Il grano duro fino nazionale:
• peso specifico 79 

chilogrammi ogni 100 litri, 
• proteine minime 12%, 
• condizioni di franco partenza 

e Iva esclusa



Esempio

Frumento duro «bio»

• Prezzo spot (04/04/2022) = 550 €/t

• Prezzo a termine (scadenza Dicembre 2022) 
Durum Wheat Future = 470 €/t

• Prezzo spot ipotizzato a Dicembre 2022 = 600 €/t

• Ipotesi: sono un produttore di pasta di Gragnano

• Se acquisto un contratto future e il prezzo spot a 
scadenza dovesse essere quello ipotizzato otterrò 
un risparmio di (600-470)€/t =130 €/t



Esempio

470 600

100

200



Esempio

Frumento duro «bio»
• Prezzo spot (04/04/2022) = 550 €/t
• Prezzo a termine (scadenza Dicembre 2022) 

Durum Wheat Future = 470 €/t
• Prezzo spot ipotizzato a Dicembre 2022 = 600 €/t
• Ipotesi: sono un agricoltore del Tavoliere delle 

Puglie
• Se vendo un contratto future e il prezzo spot a 

scadenza dovesse essere quello ipotizzato otterrò 
una perdita di (470-600)€/t = - 130 €/t



Esempio

470 600

100

200

200

100
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I noli

• Il nolo marittimo è il compenso dato dal
noleggiatore all’armatore per il trasporto
marittimo. Esiste un mercato (come rata
giornaliera o come rata per tonnellata) nel quale si
incrocia la domanda e l’offerta dei noli. Come tutti i
mercati il prezzo del nolo sale o scende in funzione
della dinamica relativa dell’offerta e della domanda

• In funzione della previsione dell’andamento dei
noli armatori e noleggiatori possono trovare
conveniente operare in anticipo con contratti a
termine o ricoprirsi con altre operazioni derivate



I noli 2010-2018 su alcune tratte (1/2)



I noli 2010-2018 su alcune tratte (2/2)



Opzioni

• Con il contratto di opzione
una parte si riserva la
facoltà di effettuare un
acquisto o una vendita a
termine, in cambio del
pagamento di un premio
alla controparte.

• Colui che si riserva la facoltà
di eseguire l’operazione è
detto buyer. Il soggetto che
incassa il premio e rimane
vincolato alla decisione
della controparte è detto
writer.

• Le opzioni si distinguono in
call e put:

- un’opzione call conferisce al
buyer la facoltà di
acquistare a termine a un
prezzo prefissato, detto
strike price (o prezzo di
esercizio);

- un’opzione put, invece,
conferisce al buyer la
facoltà di vendere a termine
a un prezzo prefissato detto
anche in questo caso strike
price (o prezzo di esercizio).



Opzione call

Fonte: Nadotti, Porzio, Previati (2017)



Opzione put

Fonte: Nadotti, Porzio, Previati (2017)



Swap

• I contratti swap sono degli 
strumenti derivati mediante i 
quali due controparti si 
accordano per scambiarsi, a 
scadenze predefinite, flussi di 
pagamento calcolati su un 
capitale nozionale 

• Può essere considerato come 
un portafoglio di forward

• L’Interest Rate Swap (IRS) è la 
tipologia più utilizzata:

- I Credit Default Swap (CDS) 
sono “derivati creditizi” che 
consentono di trasferire il 
rischio di credito relativo a 
un’attività finanziaria 
(reference obligation) senza 
trasferire il credito sottostante 
(underlying asset)

- Oggetto del trasferimento sono 
i soli “effetti economici” del 
rischio che si producono al 
verificarsi di un definito evento 
creditizio (credit event)

Fonte: Nadotti, Porzio, Previati (2017)



Strumenti di pagamento

Servizi di 
pagamento

Documentali 

Assegno 
bancario

Assegno 
circolare

Automatizzabili 

Bancogiro Bonifico

Per l’incasso 

RiBA RID MAV

Carte 

Di credito Di debito Prepagate 



Pagamenti documentali

• L’assegno bancario è un titolo di credito che 
contiene l’ordine incondizionato diretto a una 
banca di pagare a vista una somma 
determinata all’ordine proprio o di un terzo. 

• L’assegno circolare è un titolo di credito 
all’ordine emesso da banche autorizzate, 
pagabile a vista presso tutti gli sportelli della 
banca emittente. 



Pagamenti automatici

• L’operazione di bancogiro consiste in un ordine, che il 
correntista (ordinante) conferisce alla propria banca, 
di addebitare l’importo relativo a una determinata 
disponibilità sul proprio conto corrente e di 
accreditarlo o farlo accreditare presso un altro conto 
corrente proprio o di terzi. 

• Il bonifico si differenzia dal bancogiro in quanto non
richiede l’esistenza di un rapporto di conto corrente 
tra l’ordinante e la banca delegata ad effettuare 
l’operazione. 



Servizi per l’incasso

I servizi per l’incasso sono procedure volte a realizzare 
sistemi elettronici di incasso dei crediti:

• servizi che rilasciano una ricevuta (RIBA - RIcevuta
BAncaria elettronica);

• servizi che necessitano una preventiva autorizzazione 
da parte del debitore a eseguire il pagamento per suo 
conto (RID – Rapporti Interbancari Diretti);

• servizi che inviano al domicilio del soggetto pagatore 
l’avviso relativo al pagamento (MAV – incassi Mediante 
AVviso; freccia-bollettino di conto corrente bancario).



Carte

• Le carte di pagamento possono essere 
classificate sulla base del momento in cui 
avviene l’addebito dell’acquisto effettuato.

• Nelle carte di credito (o carte pay later) 
l’addebito è successivo all’acquisto

• nelle carte di debito (o carte pay now) esso è 
contestuale, mentre 

• nelle carte prepagate (o carte pay before) è 
antecedente. Servizio di 

finanziamento



Sintesi

Fonte: Nadotti, Porzio, Previati (2017)



Sintesi

Fonte: Nadotti, Porzio, Previati (2017)



Sintesi

Fonte: Nadotti, Porzio, Previati (2017)



Sintesi

Fonte: Nadotti, Porzio, Previati (2017)


