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Il mercato assicurativo

d3 grande sicurezza alle ricchezze economiche dei privati cittadini e,
dividendo tra tanti quella perdita che rovinerebbe un singolo,

la fa ricadere leggera e sopportabile sull'intera societa.

Ma per dare questa sicurezza,
bisogna che gli assicuratori dispongano di un ampio capitale

Adam Smith, La ricchezza delle Nazioni, 1776

All of life is the management of risk, not its elimination
Walter Wriston
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1l corso
[ Je]e]e]

Contatti

Dip. di Studi Aziendali e Quantitativi, DISAQ

IV piano, stanza 430
Tel. 0815474233
E-mail: zelda.marino@uniparthenope.it

Ricevimento studenti

martedi ore 10

Contattatemi per posta elettronica, NON sulla chat di TEAMS.
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1l corso
0e00

Materiale didattico

https://elearning.uniparthenope.it/

Testo consigliato

@ “Matematica e Tecnica Attuariale delle assicurazioni sulla durata di vita" .
Ermanno Pitacco (2002);

@ “Appunti delle lezioni di istituzioni di matematica attuariale per le
assicurazioni sulla vita”. Claudio Pacati

o Letture integrative distribuite durante il corso.
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1l corso
[e]e] o]

Modalitd d'esame

@ esame scritto e orale
@ tutti gli argomenti saranno trattati a lezione

o discuterete i modelli studiati
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1l corso
[e]e]e] ]

Calendario lezioni

Marzo Aprile
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Introduzione
[ Je]ele]e}

Definizione di rischio

1. Possibilita di esporsi ad un
danno 2. pericolo.

Sinonimi: azzardo, pericolo

B

E interessante notare che
I'ideogramma cinese che
rappresenta il rischio & composto
due simboli: Minaccia e
opportunita

Definizione assunta

Effetto economico di un evento futuro e incerto
che pué assumere diversi valori a seconda dei
diversi scenari possibili a cui si possono
associare delle probabilitd (rappresentabile
come una variabile aleatoria).

Spesso parlando di rischio si fa riferimento a
due aspetti diversi a seconda dei contesti:

valore atteso (speranza matematica) di una
variabile aleatoria J

variabilitd di una variabile aleatoria rispetto al
suo valore atteso J
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Introduzione
O®000

Principali categorie di rischi dei soggetti economici: imprese e famiglie

ArFe| imprese ﬁ Famiglie

Rischio prezzo (input, Rischio reddito da
output) lavoro

Rischio spese
Rischio di credito mediche

Rischio
responsabilita civile

Rischi puri

——| Danni alle proprieta
|Danni asset fisici |

| [Responsabillita |

__[Employee |
benefits

Rischi finanziari
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Introduzione
[e]e] le]e}

| rischi e la loro gestione

Manifestazione
del rischio

Effetti Effetti
esclusivamente potenzialmente
negativi anche negativi

Rischi puri Rischi finanziari
(assicurativi) (speculativo)
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Introduzione
[e]e]e] e}

Rischi puri e rischi speculativi

Rischio
puro

Rischio
speculativo

Definizione

Esempio

Rischio in cui esistono degli
scenari con una perdita (danno
o sinistro) e altri ove non c'é
alcun effetto economico. In
altre parole non ci sono scenari
con un guadagno economico
Rischio asimmetrico

Rischio in cui esistono degli
scenari con una perdita
economica e altri con un
guadagno economico. In altre
parole ci sono opportunita di
guadagno e minacce di perdita
economica

Rischio simmetrico

Appartamento sottoposto al
rischio incendio. Se I'incendio
non si verifica non c’é danno
economico, se l'incendio si
verifica ¢'é un danno (la cui
entitd dipende da svariati
fattori)

Strumento finanziario (p.es.
azioni, obbligazioni). Il valore
di uno strumento finanziario
pud variare rispetto a quello di
acquisto dando origine a
guadagni o a perdite

Il settore assicurativo trasforma i rischi puri degli assicurati in rischi
speculativi per I'impresa di assicurazione (e dei suoi soci/ azionisti) J
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Introduzione
[e]e]ele] ]

Il Contratto di Assicurazione

Il codice civile dedica al contratto di assicurazione gli art. 1882-1932. In
particolare, I'art. 1882 definisce il contratto di assicurazione come * il contratto
col quale I'assicuratore, attraverso il pagamento di un premio, si obbliga a
rivalere I'assicurato, entro i limiti convenuti, dal danno ad esso prodotto da un
sinistro, ovvero a pagare un capitale o una rendita al verificarsi di un evento”.

Il contratto di assicurazione € un contratto:

@ a prestazioni corrispettive, poiché |'assicurato si obbliga a pagare il
premio e |'assicuratore si obbliga a coprire il rischio che ha assunto;

@ aleatorio dato che nel momento in cui viene assicurato non si conosce
“se” e "quando” I'evento si verifichera;

© ad esecuzione continuata, poiché tale esecuzione & protratta nel tempo.
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L’impresa assicurativa
@®00000000000000000000000000000

L'inversione del ciclo produttivo

Peculiarita dell'attivita assicurativa & I'inversione del ciclo produttivo in quanto
nelle assicurazioni i ricavi precedono i costi: 'impresa di assicurazione, infatti,
incassa i premi prima di erogare le prestazioni sostenendone i relativi costi
quindi registra i ricavi caratteristici prima di aver registrato i costi

i '
| Premio i Prestazioni E
H 1
A
| |
" S
t >
0 t
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L’impresa assicurativa
000000000000 000000000000000000

L'inversione del ciclo produttivo e le sue implicazioni

L'inversione del ciclo produttivo comporta elementi di rischiosita maggiori
rispetto alle imprese industriali: la determinazione delle tariffe deve essere
stabilita prima di conoscere con esattezza i costi aziendali e la dinamica delle
uscite monetarie.

Alla fine di ogni esercizio I'impresa di assicurazione si trova ingenti impegni

5_05“1"1'0'“? f‘" verso gli assicurati/danneggiati da dover onorare negli esercizi successivi e
=pIve _(de_b'“ P8 deve costituire delle riserve in cui accantonare gli importi relativi. Tali
prestazioni dovute) appostazioni di bilancio sono le Riserve Teniche.

L'impresa di assicurazione si trova ad avere ingenti somme da investire di cui la

Liquidita da parte piu rilevante & rappresentata dagli impegni nei confronti degli assicurati/
investire/ gestione contraenti ed il resto da impieghi di patrimonio netto.
finanziaria | proventi derivanti dagli investimenti rappresentano I"altra componente di ricavo

tipica dell'assicurazione. |l tutto fa nascere in capo all'impresa un rischio di
performance degli investimenti legata alla titolarita deqli attivi e alle garanzie
offerte agli assicurati.

L'impresa di assicurazione deve fissare i prezzi delle polizze prima di conoscere
con certezza i costi stimandone 'ammontare in base a delle ipotesi statistico-
attuariali. Questo processo di stima fa nascere in capo allimpresa un rischio di
tariffazione legata anche alle dinamiche sia demografiche, sia della sinistralita.

Determinazione dei
prezzi sulla base di
una stima dei costi
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L’impresa assicurativa
00@000000000000000000000000000

Le riserve

Le riserve sono accantonamenti costituiti al fine di far fronte agli impegni
assunti nei confronti degli assicurati.

Esse sono destinate a soddisfare gli impegni assunti verso gli assicurati e sono
investite in attivita che hanno i requisiti di sicurezza, redditivita e liquidita.

@ Per I'assicurazione ramo vita tali riserve sono determinate dalla differenza
fra il valore attuale degli impegni dell’assicuratore e quelli dell'assicurato
(definizione prospettica).

@ Per I'assicurazione ramo danni sono determinate dall'aliquota dei premi
riscossi in un esercizio, ma che debbono coprire, totalmente o
parzialmente, rischi di esercizi futuri oppure da sinistri gia verificatosi e
non ancora liquidati.

14/47



L’impresa assicurativa
0000000000000 0000000000000000

Definizione delle Riserve tecniche

Correlano i costi ancora da sostenere ai ricavi gia incassati tramite I'emissione
delle polizze e vengono definite tecniche in quanto sono legate a differenti fasi
dei processi tecnico-assicurativi.

Il 'loro processo di valutazione é caratterizzato da complessita e margini di
discrezionalitd dovuti:

@ alla variabilita sia della frequenza dei rischi sia dell’intensita dei danni che
possono prodursi al loro verificarsi

@ al necessario riferimento al futuro delle valutazioni richieste
@ all’alto numero delle unita assicurate e dei sinistri relativi

@ all’essere valori comuni a due o pil esercizi.
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L’impresa assicurativa
000000000000 000000000000000000

La riserva premi (ramo danni)

La riserva premi si genera quando il premio gia contabilizzato copre uno o piu esercizi
successivi tenendo conto della copertura dei sinistri che possono potenzialmente

accadere. Essa si compone di due parti:

« riserva per frazioni di premi, correlata al criterio della ripartizione temporale del premio

per competenza

« riserva per rischi in corso connessa all'andamento tecnico del rischio

Riserva per frazioni di premi

Accantonamento della parte di premio
che & di competenza degli esercizi
Successivi.

Per formarlo si ipotizza che i sinistri
avvengano uniformemente nel tempo
applicando un criterio prorata temporis

Riserva per rischi in corso

Componente aggiuntiva legata all'ipotesi
che i rischi incombenti sul’impresa per
far fronte a tutti gli indennizzi e spese
derivanti da contratti di assicurazione
superino in termini di valore quello della
riserva per frazioni di premio ed i premi
che saranno esigibili in virtu di tali
contratti.

Tale componente € legata alla presenza
di una sinistralita prospettica in
peggioramento non considerata in sede
di tariffazione
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L’impresa assicurativa
00000e000000000000000000000000

La riserva sinistri (ramo danni)

La riserva sinistri comprende 'ammontare complessivo delle somme che, da una prudente
valutazione effettuata in base ad elementi obiettivi, risultino necessarie per far fronte al
pagamento dei sinistri, avvenuti nell’'esercizio stesso o in quelli precedenti qualunque
sia la data di denuncia, e non ancora pagati, nonché alle relative spese di liquidazione,

indipendentemente dalla loro origine.

La valutazione va fatta al costo ultimo per tener conto di tutti i futuri oneri prevedibili, sulla
base di dati storici e prospettici affidabili, e va applicata separatamente sinistro per sinistro e
comprende le spese di liquidazione. In casi specifici, e limitatamente alla generazione di
bilancio, pud essere applicato il criterio del costo medio per gruppi di sinistri omogenei

sufficientemente numerosi.

La riserva si compone di quella relativa ai sinistri denunciati (non ancora liquidati totalmente) e
da quelli avvenuti e non ancora denunciati (cosiddetti IBNR - Incurred but not reported)

Riserva per sinistri denunciati

Accantonamento legato a sinistri di cui si
ha gia notizia e di cui sono state in molti
casi gia raccolte informazioni per una loro
istruttoria ma che non sono ancora stati
completamente risarciti.

Riserva IBNR

Accantonamento riferito ai sinistri la cui
denuncia abbia avuto luogo dopo la fine
dell'esercizio per motivazioni legate ai
processi di richiesta rimborso e per il fatto
che soltanto in un tempo successivo € stato
possibile raccogliere gli elementi necessari
alla denuncia.
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L’impresa assicurativa
000000800000 000000000000000000

La riserva matematica e le riserve tecniche con rischio sopportato dagli
assicurati (ramo vita)

La riserva matematica viene alimentata dalle somme accantonate annualmente dalla
compagnia per far fronte agli impegni da essa contrattualmente assunti relativamente ad
ogni singola polizza. Rappresenta I'impegno verso gli assicurati e viene, in genere, calcolata
come differenza fra il Valore Attuale Medio delle prestazioni future dell'assicuratore e il
Valore Attuale Medio dei premi futuri che I'assicurato si & impegnato a corrispondere

Z VAM ( Prestazion ifutureassicuratore) — Z VAM (Premifuturiassicurato)

polizai polizar

Viene calcolata con metodo attuariale prospettivo sufficientemente prudente tenendo
conto di tutti gli obblighi futuri quali: le prestazioni garantite, le partecipazioni agli utili
stabilite contrattualmente, le opzioni previste, le spese future comprese le provvigioni.

Le riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento & sopportato dagli assicurati e
quelle derivanti dalla gestione dei fondi pensione sono costituite per coprire gli impegni
determinati in funzione di investimenti o di indici relativi ai prodotti linked o dalla gestione dei
fondi pensione. Al netto di alcuni prodotti con garanzia si tratta di riserve che
corrispondono esattamente al valore degli attivi utilizzati per la loro copertura dal
momento che gli impegni sono espressi in funzione del valore degli attivi stessi
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L’impresa assicurativa
0000000 @0000000000000000000000

Tipi di assicurazioni

Esistono diverse classificazioni dei prodotti assicurativi. Una prima distinzione
puo essere effettuata distinguere tra le assicurazioni:

“libere”, la cui stipula € il risultato di una libera scelta del contraente;

“obbligatorie”, sono forme di assicurazioni, riguardanti tutti gli
appartenenti ad una data collettivita, che a causa del loro significato
sociale possono essere rese obbligatorie, mediante una legge o mediante
una disposizione contrattuale relativa alla collettivita considerata. Tra
queste ricordiamo: le assicurazioni in caso di invalidita, vecchiaia o morte
(per i superstiti); le assicurazioni contro gli infortuni professionali, le
assicurazioni in caso di malattie.
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L’impresa assicurativa
0000000 0@000000000000000000000

| core business assicurativi

In base alla natura del fenomeno assicurato

!

RAMI VITA

}
RAMI DANNI

E uno strumento tramite il quale,
pagando una somma, I'assicurato
salvaguarda l'economia della propria
azienda familiare da eventi connessi alla
vita degli assicurati e accantona risparmio
per eventuali, successivi fabbisogno

FUNZIONE DI PREVENZIONE/
RISPARMIO/TUTELA

E uno strumento finalizzato alla copertura
dell’assicurato in termini di reintegrazione
patrimoniale a fronte del verificarsi di
eventi dannosi (sinistri)

CARATTERE INDENNITARIO/
STABILIZZAZIONE REDDITO

20/47



L’impresa assicurativa
000000000 @00000000000000000000

Assicurazione vita

In un contratto di assicurazione sulla durata di vita, |'assicuratore si impegna a
pagare somme prefissate (o determinabili in modo prefissato) al verificarsi di
prestabiliti eventi relativi alla sopravvivenza di una o piu persone (o “teste”
assicurate).

A fronte di tale impegno, I'assicuratore richiede un compenso, detto “premio”
di assicurazione, la cui entita dipende anche dalla modalita scelta per la
corresponsione:

@ esso puo essere versato in soluzione unica alla stipulazione del contratto

(premio unico)

@ o convenzionalmente rateizzato (premio periodico).
In tale seconda ipotesi & introdotto nel contratto assicurativo un nuovo
elemento di aleatorieta, la corresponsione avendo luogo, d'ordinario, al piu
finche & in vita colui che ha stipulato |'assicurazione.

21/47



L’impresa assicurativa
000000000 0@0000000000000000000

Assicurazione vita

Intervengono, in un contratto di assicurazione sulla durata di vita, oltre
all’assicuratore:

o L’assicurato (o gli assicurati) alla cui durata aleatoria di vita si riferiscono
gli eventi oggetto di assicurazione;

@ |l contraente, che stipula il contratto e paga il premio;

@ Il beneficiario, cui sono (eventualmente) pagate le somme assicurate; pud
succedere che due o tutte le tre citate parti coincidano, e cio in funzione
della forma assicurativa e degli scopi per cui |'assicurazione & stipulata.
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L’impresa assicurativa
00000000000 @000000000000000000

No-life Insurance

Le assicurazioni contro i danni hanno per oggetto la copertura di rischi connessi
al verificarsi di avvenimenti dai quali possono derivare la distruzione di beni
materiali, perdite di ricchezza, lesioni di interessi, insorgere di obbligazioni. Tali
assicurazioni garantiscono alle persone ed agli enti che vi ricorrono, in
contropartita del pagamento di date somme di denaro o premi, il risarcimento
dei danni eventuali che possono colpirli, nei limiti e con le modalita previste
all’atto della conclusione del rapporto assicurativo.

A differenza delle assicurazioni sulla vita, caratterizzate da forme di
capitalizzazione sistematica, riconducibili sotto il profilo economico
all'accumulazione di capitale ed al risparmio a lungo termine, le assicurazioni
danni svolgono una particolare funzione che ¢ al tempo stesso di difesa del
patrimonio e di incentivazione economica.
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L’impresa assicurativa
000000000000 e00000000000000000

Life Insurance vs No-life Insurance

Un primo elemento di distinzione & lo scopo dell’assicurazione:

@ L'’assicurazione contro i danni & un contratto di indennita, il che significa
che non deve risolversi in un'occasione di lucro. Infatti, il dettato
legislativo permette di individuare la finalita di “rivalere I'assicurato del
danno prodotto da un sinistro”, supponendo, quindi, una indiscutibile
funzione indennitaria. Pertanto |'assicurazione non puo eccedere il valore
delle cose assicurate.

@ Al contrario I'assicurazione sulla vita persegue scopi di previdenza o
altruistici; &, quindi, possibile assicurarsi per una somma qualsiasi: tutto
dipende dai premi che si & disposti a versare. “Il versamento del capitale o
della rendita” & subordinato al semplice verificarsi di un evento attinente la
vita umana prescindendo, quindi, dalla produzione di un danno per

|"assicurato.

Ad ogni modo, la differenziazione tra le due categorie di assicurazione non &
assoluta. Infatti, in primo luogo si puo osservare che anche I'evento di vita o di
morte, considerato nelle assicurazioni sulla vita, pud essere interpretato come
un evento che produce un danno al beneficiario, danno contro il quale il
contraente si assicura fissando la somma che deve essere corrisposta in
conseguenza del verificarsi dell'evento.
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L’impresa assicurativa
0000000000000 @0000000000000000

Life Insurance vs No-life Insurance

Un altro fondamentale elemento di distinzione tra le assicurazioni contro i danni
e le assicurazioni sulla vita riguarda la durata del periodo di copertura:

@ le prime sono usualmente di breve durata (frequentemente un anno),

@ mentre le seconde sono di durata medio-lunga (talvolta anche I'intera
durata residua di vita di una persona).
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L’impresa assicurativa
0000000000000 0e000000000000000

Life Insurance vs No-life Insurance

In terzo luogo,le assicurazioni si possono distinguere in base alla conoscenza
del indennizzo:

@ nelle assicurazioni sulla vita & il contraente a stabilire, a priori, cioe alla
stipulazione della polizza, la somma che deve essere corrisposta in
conseguenza del verificarsi dell’evento di vita o di morte stabilito: il
capitale assicurato viene o dovrebbe essere stabilito dal contraente in base
ad una valutazione personale di un eventuale danno economico
conseguente al verificarsi degli eventi di vita o di morte considerati;

@ mentre nelle assicurazioni contro i danni la somma che |'assicuratore
corrisponde al verificarsi di un sinistro viene stabilita, a posteriori,
dall’assicurato o mediante |'accordo dell’assicuratore e del beneficiario, in
conseguenza della gravita del sinistro e del conseguente danno prodotto al
beneficiario.
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L’impresa assicurativa
0000000000000 00@00000000000000

La classificazione del ramo danni

Classificazione Tipologie Oggetto della copertura
«Infortuni eassicurazioni degli infortuni compresi gli infortuni sul lavoro e le
Ramo 1 malattie professionali e gli infortuni delle persone trasportate.
Prestazioni forfettarie; indennita temporanee; forme miste
+Malattia sassicurazioni delle spese (accertamenti diagnostici, intervento)
Ramo 2 sostenute a seguito dell’insorgere di uno stato morboso.

Prestazioni forfettarie; indennita temporanee; forme miste

«Corpi veicoli terrestri ~ *assicurazione di ogni danno subito da: veicoli terrestri

Ramo 3 . Pl : :
automotori; veicoli terrestri non automotori
Ramo 4 «Corpi veicoli ferroviari  *assicurazione di ogni danno subito da veicoli ferroviari
Ramo 5 +Corpi veicoli aerei <assicurazione di ogni danno subito da veicoli aerei
«Corpi veicoli marittimi ~ *assicurazione di ogni danno subito da:veicoli fluviali; veicoli
Ramo 6 lacustri e fluviali lacustri; veicoli marittimi
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L’impresa assicurativa
0000000000000 000e0000000000000

La classificazione del ramo danni

Classificazione Tipologie Oggetto della copertura

«Merci trasportate +assicurazione di ogni danno subito dalle merci trasportate o
Ramo 7 dai bagagli, indipendentemente dalla natura del mezzo di
trasporto

«Incendio e elementi ~assicurazione di ogni danno subito dai beni (diversi dai beni
Ramo 8 naturali compresi neirami 3, 4, 5, 6 e 7) causato da: incendio;
esplosione; tempesta; altri elementi naturali; energia nucleare;
cedimento del terreno

< Altri danni ai beni ~assicurazione di ogni danno subito dai beni (diversi dai beni
Ramo 9 compresi neirami 3, 4, 5, 6 e 7) causato dalla grandine o dal
gelo, nonché da qualsiasi altro evento, quale il furto, diverso da
quelli compresi al n. 8

«RC auto veicoli «assicurazione dei danni derivanti dalla responsabilita risultante
Ramo 10 terrestri dall'uso di autoveicoli terrestri (compresa la responsabilita del
vettore)
.RC aeromobili +assicurazione dei danni derivanti dalla responsabilita risultante
Ramo 11 dall'uso di aesromobili (compresa la responsabilita del vettore)
«RC veicoli marittimi +assicurazione dei danni derivanti dalla responsabilita
Ramo 12 lacustri e fluviali risultante dall'uso di veicoli marittimi, lacustri e fluviali

(compresa la responsabilita del vettore)
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L’impresa assicurativa
0000000000000 0000e000000000000

La classificazione del ramo danni

Classificazione Tipologie Oggetto della copertura
*RC generale +assicurazione dei danni derivanti da ogni responsabilita
Ramo 13 diversa da quelle menzionate ai numeri 10, 11 e 12
«Credito +assicurazione delle perdite patrimoniali derivanti da
Ramo 14

insolvenze; credito all'esportazione; vendita a rate; credito
ipotecario; credito agricolo

Ramo 15 +Caugzioni «cauzione diretta; cauzione indiretta

«Perdite pecuniarie +assicurazione dei rischi relativi all'occupazione; insufficienza
di entrate (generale); intemperie; perdite di utili; persistenza
di spese generali; spese commerciali impreviste; perdita di
fitti o di redditi; perdite commerciali indirette diverse da
quelle menzionate precedentemente, perdite pecuniarie non
commerciali; altre perdite pecuniarie

Ramo 16

Ramo 17 «Tutela legale +Tutela legale (ad esempio in abbinamento a coperture RC
Auto, per assistenza legale in eventuali contenziosi)

Ramo 18 -Assistenza +assistenza alle persone in situazione di difficolta
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L’impresa assicurativa
0000000000000 00000e00000000000

La classificazione contabile dei prodotti vita

Classificazione Tipologie Descrizione
+Rivalutabili, « Assicurazioni sulla durata della vita umana
Ramo | +Temporanee caso

morte, Rendite

+Polizze di nuzialita e + Assicurazioni di nuzialita e di natalita (di fatto non

Ramo Il natalita esistenti)

+Unit-linked e Index- e assicurazioni, di cui ai rami | e Il le cui prestazioni principali
Ramo llI linked sono direttamente collegate al valore di quote di fondi interni /
OICR ovvero a indici o ad altri valori di riferimento

+Polizze LTC, PHI e «Le assicurazioni malattia e I'assicurazione contro il rischio di
Ramo IV Dread Desease non autosufficienza garantite mediante contratti di lunga durata,
non rescindibili, per il rischio di invalidita grave dovuta a
malattia o a infortunio o a longevita

Ramo V + Prodotti di -Le operazioni di capitalizzazione pura
capitalizzazione

5 Vi +Fondi pensione «Le operazioni _d| gestlo_ne d_x fondi co_llehwl cqsntum per )
A0 I'erogazione di prestazioni in caso di morte, in caso di vita o in
caso di cessazione o riduzione dell'attivita lavorativa
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La classificazione tecnico-attuariale dei prodotti vita

Classificazione

Descrizione

Assicurazioni
in caso di
vita

Assicurazioni
in caso di
morte

Assicurazioni
miste

+Pagamento di un capitale in caso di sopravvivenza dell’assicurato
ad una certa data. Rientrano in tale tipologia di assicurazione i capitali
differiti e le rendite vitalizie (anche temporanee)

+Pagamento di un capitale ai beneficiari nel caso in cui il decesso
dell’assicurato avvenga in un determinato periodo o in qualunque
epoca esso avvengda. Rientrano in tale tipologia di assicurazione le
temporanee caso morte e le assicurazioni a vita intera

+Combinazione delle due tipologie sopra descritte, tramite le quali si
copre il rischio di morte e contemporaneamente ci si garantisce un
capitale o una rendita in caso di vita
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Struttura del premio

Incasso
- Implicito Acquisizione
- Esplicito Gestione
: Caricamento ' Spese di
Premio s T
equo + | disicurezza |+ emissione o
q ® : diritti fissi

H _4

Premio Puro

_

Premio di Tariffa

‘lIlllllIl'IIllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll'

Premio pagato dal contraente
Nota (*): Il caricamento di sicurezza, nelle assicurazioni sulla vita & assunto spesso, ove presente, attraverso 'adozione di

basi tecniche prudenziali (caricamento implicito). Esso € il margine di guadagno sulle ipotesi demografiche e finanziarie
atteso dall'assicuratore
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Caratteristiche dei prodotti vita e di capitalizzazione rivalutabili

separata di attivi, con un minimo garantito.

Previsione di una prestazione rivalutata in base ai rendimenti di una gestione J

Categorie

Descrizione sintetica

Capitale differito
(a premio annuo o
unico)

Mista (a premio annuo
0 unico) e termine fisso
(a premio annuo)

Caso morte vita intera

Capitalizzazione

*Garantisce il pagamento di un capitale ad una data determinata se alla
stessa I’assicurato & in vita. In genere, prevede la restituzione dei premi
pagati in caso di morte prima della scadenza (“controassicurazione”)

« Garantisce il pagamento di un capitale rivalutato in caso di morte
dell’assicurato durante la vigenza del contratto (al momento del
decesso per la forma mista, ad una data determinata per la termine fisso)
ovvero in caso di vita ad una data determinata

» Garantisce il pagamento di un capitale rivalutato in caso di morte
dell’assicurato in qualunque data essa avvenga

- Garantisce il pagamento di un capitale rivalutato ad una data
determinata, senza alcuna attinenza con la vita dell’assicurato (pura
capitalizzazione finanziaria)
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Caratteristiche dei prodotti di rendita rivalutabili

Prevedono il pagamento di una rendita vitalizia finché I'assicurato sopravvive.
Possono prevedere un periodo di differimento oppure dar luogo
immediatamente al pagamento della rendita. Le rivalutazioni nel periodo di
differimento o di godimento sono, come gli altri prodotti rivalutabili, ottenute in
base ai rendimenti di una gestione separata di attivi, con un minimo garantito.

Categorie Descrizione sintetica

«Garantisce il pagamento di una rendita vitalizia posticipata rivalutabile ad una data
determinata (scadenza) se alla stessa I'assicurato € in vita

«Solitamente prevede la restituzione dei premi pagati in caso di morte prima della
scadenza (“controassicurazione”)

«In genere, il cliente prima della scadenza puo optare per la conversione della
rendita in capitale o per la corresponsione di diverse forme di rendita (certa per 5 o
10 anni e poi vitalizia, oppure reversibile su una seconda testa assicurata), ovvero
per una diversa rateazione della rendita (annua, semestrale, ecc.)

Rendita vitalizia
differita

(a p. annuo o
unico)

«Garantisce il pagamento di una rendita vitalizia immediata rivalutabile posticipata
(annua, semestrale, ecc.), eventualmente reversibile su un‘altra testa assicurata

+Puo essere prevista in tutto o in parte una forma di controassicurazione, ossia in
caso di decesso la restituzione di una percentuale del premio oppure la differenza
tra premio e rate corrisposte fino al decesso

Rendita vitalizia
immediata a p.
unico
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to generale dei prodotti rivalutabili

Durata decorrenza La durata in genere varia da 5 a 40 anni, ovvero coincide con scadenza
contrattuale o la vita dell'assicurato (vita intera)
n
Impegni Versame_ntc Il premio puo essere unico (ad eccezione della termine fisso), annuo costante o annuo
contraente dei premi rivalutabile in funzione dei redimenti della gestione separata
Gestione

| premi al netto dei costi sono investiti in una gestione separata di attivi. |
rendimenti ottenuti sono attribuiti alle prestazioni secondo un’aliquota prefissata
nel contratto, fatto salvo un rendimento minimo garantito

finanziaria dei
premi investiti

Capitale Il capitale assicurato iniziale e pari al valore attuale demografico-finanziario (o solo

assicurato finanziario per la capitalizzazione) della somma dei premi investiti, e si rivaluta fino alla
scadenza o al decesso dell’assicurato in base al rendimento della gestione attribuito ai
contratti. La rivalutazione € piena se il contratto € a premio unico o annuo rivalutabile,
proporzionale al numero dei premi versati rispetto a quelli totali previsti se il contratto &€ a

Impegni premio annuo costante

impresa

Riscatto In genere pari al capitale assicurato ridotto in proporzione ai premi pagati rispetto a
quelli pattuiti e scontato del tasso tecnico gia riconosciuto, eventualmente maggiorato
a titolo di penalita di uscita anticipata

Capitale E' pari al capitale assicurato (vita intera, mista o termine fisso) o ai premi versati rivalutati
assicurato (capitale differito). E assente nei prodotti di capitalizzazione

caso morte

Opzioni Eventuali opzioni contrattuali (ad es. la conversione in rendita del capitale liquidabile a

scadenza o in caso di morte, o il differimento automatico delle prestazioni)
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Caratteristiche dei prodotti Unit-Linked

Prevedono che i premi (unici o annui), al netto dei costi e delle garanzie
demografiche, siano investiti in quote (unit) di fondi interni / OICR o in loro
combinazioni, libere (a scelta del cliente) o predefinite dall'impresa. Di norma i
rischi finanziari sono a carico del cliente, in alcuni casi ci sono forme di
protezione/ garanzia finanziaria.

Categorie

Descrizione sintetica

Unit-linked classiche

Unit-linked protette

Unit-linked garantite

*Prevedono l'investimento in quote di una serie di fondi interni /OICR o loro
combinazioni, collegati al prodotto. Il rischio d’investimento é a carico
del cliente e dipende dalla rischiosita dei fondi/linee scelti

«In genere, il capitale caso morte & una percentuale >100% del controvalore
delle quote alla data del decesso, in alcuni casi & previsto un capitale fisso
caso morte in aggiunta al controvalore delle quote

+Sono come le unit-linked classiche ma prevedono fondi interni / OICR
flessibili con forme di protezione finanziaria, ossia con servizi
d'investimento offerti dallimpresa attraverso algoritmi finanziari che tendono
a garantire almeno la restituzione di tutto o quasi il capitale investito

*Sono come le unit-linked classiche ma prevedono fondi interni / OICR
assistiti da una garanzia contrattuale prestata dallimpresa o da un soggetto
terzo
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Funzionamento dei prodotti Unit-Linked

Durata
contrattuale

Impegni
contraente

Impegni
impresa

decorrenza La durata in genere varia da 5 a 40 anni, ovvero coincide con cadenza
: la vita dell'assicurato (vita intera)
n

\ersamento
dei premi

Gestione
finanziaria dei
premi investiti

Capitale
assicurato
Riscatto

Capitale
assicurato
caso morte

Opzioni

Il premio pud essere unico o annuo costante

| premi al netto dei costi sono investiti in quote di fondi interni dell'impresa o
in OICR (fondi comuni) ovvero in loro combinazioni, secondo varie tipologie
(azionari, bilanciati, obbligazionari, flessibili, settoriali, aree geografiche,

L
Il capitale assicurato iniziale € pari al controvalore delle quote acquistate, e
varia in funzione dellandamento dei fondi interni / OICR sottostanti

Generalmente & previsto un valore pari al controvalore delle quote
acquistate, eventualmente ridotto nei primi anni da una penalita

E’ pari al controvalore delle quote pitl una certa percentuale o piti un
capitale di importo fisso

Il contratto puo prevedere opzioni (ad es. la conversione in rendita del
capitale liquidabile a scadenza o in caso di morte)

. ) " S
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Caratteristiche dei prodotti Index-Linked

Prevedono, generalmente a fronte di un premio unico, che la prestazione sia
collegata ad un indice (azionario, obbligazionario o sull'inflazione). Di norma,
la prestazione a scadenza prevede almeno la restituzione del premio versato o di
un altro importo prestabilito in funzione del premio, con garanzia dell'impresa,
e I'eventuale extraperformance dipendente dall’andamento dell'indice collegato
al contratto.

Categorie Descrizione sintetica

+La prestazione a scadenza é generalmente la restituzione del premio pit una %
del’andamento positivo dell'indice collegato al contratto

Index-linked . )t : :
+Possono prevedere importi periodici (cedole) pagati al cliente nel corso della

durata contrattuale

+Sonho generalmente a premio unico e caratterizzati da una durata fissa uguale per
tutti i clienti

+In caso di riscatto anticipato, generalmente prevedono la restituzione del valore
dell’attivo con cui I'impresa copre la prestazione a scadenza

+In caso di decesso la prestazione deve tener conto del premio pagato, e
generalmente & prevista la restituzione del maggior valore tra il premio pagato e il
valore di riscatto

*Generalmente non prevedono altre opzioni contrattuali
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Caratteristiche dei prodotti temporanee caso morte

Prevedono il pagamento di un capitale assicurato fisso o decrescente in caso di
morte dell'assicurato prima della scadenza del contratto, e nulla in caso di
sopravvivenza (puro rischio). Il prodotto pué essere a premio unico o a premio
annuo, durata prescelta in genere da 2 a 30 anni.

Categorie Descrizione sintetica

+Se I'assicurato muore entro la scadenza I'impresa paga ai beneficiari il
capitale assicurato, altrimenti i premi restano acquisiti alla societa

«Fino a determinati importi & previsto un accertamento semplificato dello stato di
salute dell’assicurato (questionario sanitario), oltre un rapporto di visita medica o
altre analisi per importi rilevanti

+In caso di patologie ovvero di attivita professionali o sportive pericolose possono
prevedere il pagamento di un sovrappremio a carico del cliente

+La copertura puo essere estesa all'invalidita totale e permanente e abbinata a
coperture malattie gravi o assicurazioni complementari

Temporanea
caso morte a
capitale
costante

Temporanea
caso morte a
capitale

decrescente

+E utilizzata in abbinamento a mutui o altri finanziamenti (capitale decrescente
in coerenza con il debito residuo), anche insieme ad altre coperture (ad es.
perdita d'impiego) per tutelare il cliente e gli eredi nei confronti della banca, la quale
€ beneficiario vincolato
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Il prodotto Long Term Care

oY PREMI UNICI/ il
”‘1 — T T

PRESTAZIONE

ASSICURATI ASSICURAZIONE

L'assicuratore si impegna dietro il pagamento di un premio unico o un piano di
versamenti periodici a erogare determinate prestazioni (di norma rendita, ma
anche rimborso spese o erogazione di servizi di assistenza) in caso di perdita
dell'autosufficienza dell'assicurato. La durata della garanzia, del pagamento
premi e la definizione di perdita dell’autosufficienza sono definiti nel contratto

40/47



L’impresa assicurativa
0000000000000 0000000000000000e

La copertura Dread Disease

La copertura consiste nella corresponsione di un capitale o una rendita di
importo prefissato al verificarsi di una delle malattie gravi indicate in polizza. J
Categorie Descrizione sintetica

+Un’aliquota prestabilita della somma assicurata della garanzia
principale viene anticipata al manifestarsi di una delle malattie
gravi indicate in polizza

Copertura

anticipativa

-La copertura vita rimane in vigore per la parte residua della
somma assicurata, libero o meno dal versamento di ulteriori premi

-Generalmente ¢ offerta in abbinamento a coperture vita principali

-La somma assicurata € pagata al verificarsi della malattia grave
indicata in polizza

«La copertura vita rimane in vigore per l'intersa somma assicurata
*Pud prevedere un periodo di carenza

Copertura
aggiuntiva
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L'attivita assicurativa & fortemente
regolamentata e sottoposta a vigilanza,
generalmente, in tutti i paesi.

In Italia la regolamentazione & di
derivazione europea ed & stata recepita dal
Codice delle Assicurazioni Private (in gergo
“CAP” D.Lgs 205/05)

Nel nostro paese possono operare imprese
aventi sede in Italia (o sedi secondarie di
societa di paesi terzi alla Comunita
Europea) autorizzate ad operare dalle
autorita italiane (IVASS). Le imprese
comunitarie autorizzate ad operare nel
paese di origine passono operare in Italia in
liberta di stabilimento o in liberta di
prestazione di servizi

L'attivitd assicurativa é sottoposta a vigilanza

Vigilanza sull’attivita assicurativa in
Italia.

La vigilanza € affidata all'lVASS (Istituto
per la Vigilanza delle Assicurazioni
Private e di Interesse Collettivo).

Accesso e autorizzazione all’attivita
assicurativa.

Le imprese che vogliono esercitare
I'attivita devono essere iscritte all’Albo
(pubblico e rinvenibile anche sul sito
IVASS) a seguito di un processo
autorizzativo per cui sono richiesti molti
requisiti

L'autorizzazione pud essere revocata nei
casi previsti dalla legge

La Vigilanza
[ Jele]e]ele)
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La Vigilanza

La Vigilanza
[e] le]e]ele)

Finalita della
vigilanza

Principi
generali della
vigilanza

adeguata protezione degli assicurati e degli aventi diritto alle
prestazioni assicurative. A tal fine I'lVASS persegue la sana e
prudente gestione delle imprese di assicurazione e
riassicurazione, nonché, unitamente alla CONSOB, ciascuna
secondo le rispettive competenze, la loro trasparenza e
correttezza nei confronti della clientela.

La vigilanza é basata su un metodo prospettico fondato sul
rischio ed include la verifica continua del corretto esercizio
dell'attivita di assicurazione o di riassicurazione e
dell’osservanza delle disposizioni di vigilanza da parte delle
imprese di assicurazione o di riassicurazione.

L'IVASS tiene conto della convergenza degli strumenti di
vigilanza e delle pratiche di vigilanza dell'Unione europea
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La Vigilanza

L'IVASS esercita le funzioni di vigilanza nei confronti:

Destinatari @ delle imprese che esercitano nel territorio della Repubblica
della vigilanza attivitad di assicurazione o di riassicurazione in qualsiasi
ramo e in qualsiasi forma;

@ dei gruppi assicurativi e dei conglomerati finanziari nei
quali sono incluse imprese di assicurazione e di
riassicurazione in conformita alla specifica normativa ad
essi applicabile;

o dei soggetti, enti e organizzazioni che in qualunque forma
svolgono funzioni parzialmente comprese nel ciclo
operativo delle imprese di assicurazione o di riassicurazione
limitatamente ai profili assicurativi e riassicurativi:

@ degli intermediari di assicurazione e di riassicurazione e di
ogni altro operatore del mercato assicurativo
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La Vigilanza

Attivita di
vigilanza

L'IVASS svolge le funzioni di vigilanza sul settore assicurativo
mediante |'esercizio dei poteri di natura autorizzativa,
prescrittiva, accertativa, cautelare e repressiva previsti dalle
disposizioni del CAP.

L'IVASS adotta ogni regolamento necessario per la sana e
prudente gestione delle imprese o per la trasparenza e la
correttezza dei comportamenti dei soggetti vigilati ed allo stesso
fine rende nota ogni utile raccomandazione o interpretazione.

L'IVASS effettua le attivitd necessarie per promuovere un
appropriato grado di protezione del consumatore e per
sviluppare la conoscenza del mercato assicurativo.

L'IVASS é parte del SEVIF (Sistema Europeo di Vigillanza
Finanziaria) e partecipa alle attivitd che esso svolge, tenendo
conto della convergenza degli strumenti e delle prassi di
vigilanza in ambito europeo.
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Autorizzazione all’attivita assicurativa

Attivita
assicurativa

L'impresa di assicurazione limita I'oggetto sociale all’esercizio
dei soli rami vita oppure dei soli rami danni e della relativa
riassicurazione. E consentito I'esercizio congiunto dei rami vita
e dei soli rami danni infortuni e malattia.

L’impresa é tenuta ad una gestione separata per ciascuna
delle due attivita secondo le disposizioni stabilite
dall'lVASS con regolamento. L'impresa di assicurazione pué
inoltre svolgere le operazioni connesse o strumentali
all'esercizio dell’attivitd assicurativa o riassicurativa. Sono
inoltre consentite le attivitd relative alla costituzione ed alla
gestione delle forme di assistenza sanitaria e di previdenza
integrativa, nei limiti ed alle condizioni stabilite dalla legge.
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Quadro generale delle autorita di vigilanza per i prodotti vita

Tipologia di prodotto Prodotti Al."?ma o
vigilanza
Vita e rendite rivalutabili - Ramo |
i i ivi Temporanee caso morte - Ramo |
P.rtodottl assicurativi P IVASS
vita LTC e malattie gravi - Ramo IV
Polizze connesse a mutui e finanziamenti*
Unit-linked e variable annuities - Ramo IlI
AT TE R Index linked ~ Ramo Il CONSOB
assicurativi
Capitalizzazione - Ramo V
Prodotti previdenziali FIE-—Ramail.e Ramo [l
*x COoVIP
) Fondi pensione aperti - Ramo VI

Nota (*): | prodotti connessi a mutui e finanziamenti sono soggetti ad una disciplina diversa
rispetto agli altri prodotti vita

Nota (*x): | prodotti previdenziali non sono trattati. | prodotti di risparmio e finanziari assicurativi
con attinenza alla vita umana possono anche essere combinati tra loro (prodotti multiramo) o

abbinati con assicurazioni complementari e prodotti di protezione
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